CEMEPE INVESTIMENTOS S/A
RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposigdes legais e estatutirias, submetemos & apreciagiio de V.Sas. as demonstragdes
financeiras do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2012 acompanhadas das respectivas notas
explicativas.

A Companhia liquidou durante o ano de 2012 o débito tributdrio objeto de inclusdo no Parcelamento
instituido pela Lei n°. 11.941/09 — Refis da Crise (Refis 4), ¢, finalizado o processo de reestruturagfio do seu
petfil de endividamento, estuda melhores condigBes e oportunidades de negdcios, visando a retomada de seus
investimentos.

Em atendimento a Instrugio CVM 381, de 14 de janeiro de 2003, informamos que a Companhia nfo tem
contratado, com o auditor independente, servigos que ndo sejam de auditoria externa.

A Diretoria declara, em atendimento ao artigo 25, pargrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM 480, de 7
de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e concorda com estas demonstragdes financeiras e com as
opinidies expressas no Relatério dos Auditores Independentes referentes 4s mesmas.

Rio de Janeiro, 31 de dezembro de 2012,

A Administracio.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE
AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e Acionistas da
Cemepe Investimentos S. A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstracoes financeiras da Cemepe Investimentos S.A. (“Companhia™), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012, e as respectivas demonstragdes
do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracio sobre as demonstracdes financeiras

A administraciio da Companhia ¢ responsével pela elaboragio e adequada apresentagdo dessas
demonstracdes financeiras de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS),
emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdio dessas demonstragdes financeiras livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéneias éticas pelos auditores ¢ que a
auditoria seja plancjada ¢ executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdio livres de distorgéio relevante,

Uma auditoria envolve a execucio de procedimentos selecionados para obtengdio de evidéncia a
respeito dos valores e divulgaces apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgfo
relevante nas demonstragdes [inanceiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacio de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo ¢
adequada apresentacio das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nfo para fins de
expressar uma opinifio sobre a eficdcia desses controles internos da Companhia.

-
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Uma auditoria inclui, também, a avaliagio da adequagio das praticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contibeis feitas pela administragdio, bem como a avaliaciio da
apresentacfo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinio.

Opinido

Em nossa opinifio, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes. a posi¢cfio patrimonial ¢ financeira da Cemepe Investimentos S.A.
em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes ¢ os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro
(IFRS} emitidas pclo International Accounting Siandard Board — [ASB, e de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

As demonstragdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos
negocios da Companhia, a qual tem sofrido continuos prejuizos operacionais e apresentado
deficiéncia de capital de giro. Os planos da Companhia, com relagfio a este assunto, estio
descritos no relatério da administragdo. As demonstragdes financeiras ndo incluem quaisquer
ajustes em virtude dessas incertezas.

Outros Assuntos

Examinamos, também, a demonstra¢io do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2012, cuja apresentagiio ¢ requerida pela legislagdo societaria brasileira
para companhias abertas ¢ como informagdo . suplementar pelos IFRS, que ndo requerem a
apresentagdo da DVA. Essa demonstragio foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido. estd adequadamente apresentada em todos os scus
aspectos relevantes. em relagdo ds demonstragdes financeiras tomadas em conjunto,
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Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para
fins de comparagdo, foram examinados por outros auditores independentes, que apresentaram
relatdrio com a mesma énfase mencionada acima.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2013

Mandarino & Associados Auditores
CRC-RJ 003.812/0-8

M Ao It

arino Marcelo Fassini Branco
62.074/0-7 CONTADOR - CRC-RJ - 087.590/C-8
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CEMEPE INVESTIMENTOS S.A.
Balancos Patrimoniais
Exercicios Findos emt 31 de Dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de reais)

Nota 2012 2011 Nota 2012 2011
Ativo Passivo ¢ Patrimdnio Liguido
Nao circulante: Circulante:
Investimentos 3 71 771 Programa de recuperacdo Fiscal - parcelamentos - 39
Intangivel 2¢ 2 2 Qutros débitos 3 -
773 773 3 39

Ndo circulante:
Adiantamento para futuro aumento de capital 4 5.187 5.008
5.187 5.008

Patrimdnio liquido

Capital social 5 23.550 23.550

Prejuizes acumulados (27.967) {27.824)

(1.417 (4.274)

Total de ative 773 773 Total do passivo 773 773

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CEMEPE INVESTIMENTOS S.A.
Demonstragio dos Resultados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de reais (exceto o (prejuizo) por acéio)

2012 2011

Despesas Operacionais:
Administrativas (126) (121)
Financeiras liquidas (2) 3)
Tributarias (4) (5)
QOutras (11) (249)
(143) (378)
Prejuizo do exercicio (143) (378)
Prejuizo por a¢do - R$ (0,02) (0,04)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CEMEPE INVESTIMENTOS S.A.
Demonstra¢io das Mutagdes do Patrimonio Liquido
Exercicios Iindos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

{(Em milhares de reais)

Capital Prejuizos

social acumulados Total
Saldos em 01 de janeiro de 2011 23.550 (27.446) (3.896)
Prejuizo do exercicio - (378) (378)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 23.550 (27.824) (4.274)
Prejuizo do exercicio - (143) (143)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 23.550 (27.967) (4.417)

As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes financetras,
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CEMEPE INVESTIMENTOS S.A.
Demonstra¢io dos Fluxos de Caixa
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de reais)

2012 2011
I - Fluxo das Operacdes
Resultado do exercicio (143) (378)
(+) Variagdo monetaria ¢ juros 1 2
(-) Fornecedores 3 -
(-) Programa de recuperacéo fiscal - parcelamentos (40) -
(=) Caixa aplicado nas operagdes (179) (376)
II - Fluxo dos Financiamentos
{(+) Adiantamento para futuro aumento de capital 179 376
(=) Caixa gerado pelos financiamentos 179 376

Varia¢io Total das Disponibilidades (I+11) - -

Caixa no inicio do exercicio - -
Caixa no final do exercicio - -
Yariacio no saldo do Caixa: - -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CEMEPE INVESTIMENTOS S.A.
Demonstracio dos Valores Adicionados
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de reais)

2012 2011
Insumos adquiridos de terceiros:

Servigos de terceiros e outros (137) (370)
Valor adicionado bruto (137) (370)
Valor adicionado total a distribuir (137) (370)
Distribui¢do do valor adicionado: f

Impostos, taxas e contribui¢des federais 5 5

Remuneragéo de capital de terceiros 1 3

Prejuizo do exercicio (143) (378)

(137) (370)

As notas explicativas sfo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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CEMEPE INVESTIMENTOS S.A.
Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
Exercicios Findos Em 31 de Dezembro de 2012 ¢ 2011

(Em milhares de reais)

1 - Contexto Operacional

A Companhia tem por objeto a participagio em outras sociedades como colista ou acionista,
administragio de recursos proprios e de terceiros, ¢ a prestagdo de servigos, inclusive de assessoria
técnica, financeira e administrativa,

2 - Resumo das Principais Praticas Contabeis

a. Apresentagiio das demonstracdes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des da Lei das Sociedades por
Acdes (Lei n° 6.404/76) e as normas e procedimentos contdbeis emitidos pela Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.
A partir da edigio das Leis 11.638/07 ¢ 11.941/09, foram alterados, revogados e introduzidos
diversos dispositivos constantes na Lei das Sociedades por agdes no que se refere a matéria
contabil, com aplicagdo para as demonstragdes contdbeis encerradas a partir de 31 de dezembro
de 2008.

b. Investimentos
Em sociedade coligada. esta avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial.

¢. Intangivel

Refere-se aos gastos com registro de marcas e patentes.

3 - Investimentos

2012 2011
Quantidade
de quotas Patrimbnio  Valor contabil Valor contabil
possuidas Participagio liquido do investimento  do investimento
STAM Participagdes Ltda. 770.616 50,67 1.521 771 771
Total 771 771
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2.
CEMEPE INVESTIMENTOS S.A,
Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras
A empresa registrou sua participagfio no capital da STAM como investimento em coligada, apesar
do percentual detido, considerando que o quadro societario dessa investida ¢ composto pela Cemepe
¢ por seu acionista majoritario com participagio de 49,33%, o qual exerce o poder de controle nos
termos do CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas.

4 - Adiantamento para Futuro Aumento de Capital

A empresa possui em 31 de dezembro de 2012, saldo decorrente de aportes efetuados pelo acionista
majoritario, a titulo de Adiantamento para futuro aumento de capital.

5 - Capital Social

O Capital social totalmente realizado estd representado por 9.188.947 agles sem valor nominal,
sendo 4.544.544 acdes ordindrias e 4.644.403 agdes preferenciais.

As acdes preferenciais ndo t@m direito a voto e terfio prioridade no reembolso de capital ¢ na
distribui¢do de dividendos.

E assegurado aos acionistas, dividendo minimo de 25% sobre o lucro liguido.

6 - Créditos Tributarios

A Companhia possui em 31 de dezembro de 2012, saldos de prejuizos fiscais a compensar € base
negativa de contribuigfio social, no montante de R$ 52.250 e R$ 46.385, respectivamente.

Em conformidade com a legislagiio em vigor, as declara¢des de imposto de renda correspondentes
a0s cinco Ultimos anos estdio sujeitas & revisdo ¢ a eventual langcamento adicional por parte das
autoridades fiscais. Demais impostos e contribui¢des estdo syjeitas a revisoes similares, por prazos
prescricionais varidveis.

7 - Instrumentos Financeiros (Instrugio CVM n® 475/08)

A companhia considera que o valor contabil dos instrumentos financeiros ativos € passivos se
aproxima do seu valor justo.
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